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	国际宏观
	美联储重启购买短债，美债期限利差陡峭化；英国脱欧转向乐观，有序脱欧概率上升。
	美联储重启购买短债，美债期限利差陡峭化。11日美联储宣布，自2019年10月15日起至2020年第二
	英国脱欧转向乐观，有序脱欧概率上升。9日英国首相约翰逊称脱欧协议“基本不可能”，因为德国总理默克尔提
	国内宏观
	新一轮中美经贸高级别磋商顺利结束，双方谈判取得阶段进展，中美金融市场快速反应，市场风险情绪大幅回升，
	10月10-11日，新一轮中美经贸高级别磋商顺利结束，双方谈判取得阶段进展。双方进行了“坦诚、高效、
	伴随着中美双方磋商进程，全球金融市场进行了快速反应。9月5号中美双方谈判牵头人通话，并同意10月初在
	但是从长期来看，中美双方的诉求本身仍存在较大的矛盾，中美之间的摩擦早已不局限在贸易领域，而是扩展到技
	整体来看，当前中美贸易摩擦出现缓解势头，短期内有助于减轻国内经济压力，提振市场情绪。在外部压力缓解的
	货币政策与资金面
	上周央行未开展逆回购操作，公开市场有3200亿元逆回购到期。月初流动性较为充裕，虽然前期央行公开市场
	具体来看，上周央行未开展逆回购操作，有3200亿元逆回购到期，合计净回笼3200亿元。质押式回购利率
	月初流动性较为充裕，虽然前期央行公开市场投放的跨季资金陆续到期，上周资金面整体保持较为宽松的状态，短
	展望本周，9月PMI数据整体小幅回升，虽然仍处于荣枯线以下，但整体景气程度呈现小幅回升迹象，综合来看
	债券市场
	上周利率债收益率多数上行，短端上行幅度小于中长端，收益率曲线陡峭化；上周信用债收益率小幅下行，信用利
	上周利率债收益率普遍上行，收益率曲线呈现陡峭化。央行上周累计净回笼1900亿元，但由于节后资金回流与
	具体来看，驱动各期限收益率变化的主要因素如下：短端方面，虽然上周央行未开展公开市场操作，但十一节后大
	美债方面，收益率全周呈现大幅上行走势，10年期美债收盘价较上周上行21bp至1.731%。中美贸易谈
	信用债方面，跨季后资金面维持宽松状态，资金供给充裕，资金价格大幅下行，使得部分机构加杠杆配置信用债，
	上周无信用风险违约事件发生。
	展望本周，第一，由于本月税期延后，同时无公开市场操作到期，资金面宽松格局有望维持，短端收益率上行风险
	外汇市场        
	美联储十月降息概率仍大，协议脱欧预期重燃令英镑当周大涨；本周将召开欧盟峰会，市场对达成脱欧协议仍存疑
	美联储十月降息概率仍大，协议脱欧预期重燃令英镑当周大涨。上周，美元指数收于98.34，下跌0.51%
	中美经贸谈判达成实质性协议，人民币汇率走强。上周，在岸人民币汇率收于7.1000，升值381PIPS
	商品市场 
	避险情绪有所消退，9月金价在创出年内高点1557美元后震荡回落，但全球货币政策宽松趋势不改，地缘政治
	经济前景担忧提振金价，避险情绪缓和打压金价，上周黄金先涨后跌。受贸易摩擦阶段性缓和影响，预计未来短期
	经济前景担忧提振金价，避险情绪缓和打压金价，上周黄金先涨后跌。截至上周五，伦敦现货黄金为1479.1
	运费上涨游轮爆炸推升油价，运输成本上涨短期支撑油价。10月11日布伦特原油期货结算价和WTI原油期货
	上周央行未开展逆回购操作，公开市场有3200亿元逆回购资金到期。市场资金面整体较为宽松，回购利率明显
	国内市场策略：上周央行未开展逆回购操作，公开市场有3200亿元逆回购资金到期，全周净回笼3200亿元
	国际市场策略：美国9月CPI同比增长1.7%，预期增长1.8%，前值增长1.7%。美联储9月议息会议

